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1. INTRODUCCION Y OBJETIVO

El Manual de Inversiones Financieras (en adelante, “el Manual”) tiene como objetivo
establecer los principios generales de actuacion, criterios de seleccion y normas de
gestién para la adecuada colocacion e inversién de los recursos financieros de la
Diocesis.

La colocacion de recursos financieros de la Didcesis debera realizarse en el marco
normativo establecido en este documento, y tendra una doble finalidad: (a) preservar
la capacidad adquisitiva de los recursos disponibles y (b) generar ingresos corrientes
al servicio de las necesidades de su mision.

El Manual define la gobernanza de la gestion inversora situandola en el conjunto de la
organizacién diocesana, establece procedimientos y criterios de inversion, define los
productos basicos y las politicas aceptables de riesgo, y articula los mecanismos de
revision y control necesarios para una gestion adecuada de las inversiones.

2. NORMAS DE REFERENCIA

La actuacién en materia de inversién de la Diécesis ha de tener en cuenta dos fuentes
normativas; una, la derivada de ser una institucion catdlica; otra, la que, en el contexto
legal, afecta especificamente a la actividad inversora.

En lo que se deriva de la identidad eclesial, el Manual.

e Se elabora en conformidad con lo previsto en el Estatuto de la Curia Diocesana
y la normativa canonica general.

e FEstablece la obligacion de actuar en consonancia con los principios
orientadores de cualquier actuacion eclesial, particularmente la transparencia y
la inspiracion ética, evitando cualquier decisién que suponga riesgo para la
coherencia y el testimonio en valores que debe regir nuestra accion publica.

e Especificamente, la actividad inversora se guiara por las orientaciones de la
Doctrina Social de la Iglesia aterrizadas en un cuerpo de principios éticos.

En lo que a la normativa civil se refiere el Manual:

e Establece la obligacion de respetar las disposiciones civiles vigentes y, en
concreto, toda la normativa europea MIFID (Directiva sobre Mercados de
Instrumentos Financieros de la Unién Europea) o posteriores.

e Respalda, ademas, las practicas comUnmente aceptadas, asi como los
habituales criterios de prudencia y aquellos que haga recomendable la
naturaleza especifica de nuestra entidad.




ﬁb eaocorar Revisién N 01
ESPARIDL A

Idai ; fi . Pdgina 4 de 10
Manual de inversiones Tinancieras - 16 de octubre de 2020

3. AMBITO DE APLICACION

El presente Manual es aplicable a las inversiones financieras en valores mobiliarios,
asi como al resto de instrumentos financieros de la Didcesis. Debidamente adaptado,
deberad ser de aplicacion en todas las instituciones sometidas a la jurisdiccion del

Obispo diocesano.

El Manual sera revisado como minimo cada tres afios, pero podra adaptarse en todo
momento a cualquier cambio significativo que pueda producirse en el ambito normativo
civil o eclesial y en el entorno de los mercados financieros. Especificamente la
criteriologia ética estara abierta a cualquier revision que se considere necesario.

4. RECURSOS DE PATRIMONIO AFECTADOS

A los efectos de este documento, se consideran recursos objeto de inversion los
siguientes:

- Patrimonio estable de la entidad: recursos permanentes destinados a financiar
la actividad general y garantizar el buen funcionamiento de la misma.

- Fondos de fundaciones: aquellos cuyos rendimientos estan vinculados a
determinadas finalidades. Pueden ser fondos de fundaciones propias o en
gestion.

- Recursos con fines especificos: fondos recibidos para alguna finalidad concreta
y que, transitoriamente, pueden ser invertidos a la espera de su aplicacion
definitiva.

- Otros recursos de libre disposicion.

Se considera inversién, la colocacion temporal de los recursos en cualquier tipo de
activos que no sean cuenta corriente. Es decir:

- Depésitos e imposiciones a plazo, préstamos, cesion temporal de activos
financieros y, en general, cualquier operacion que lleve aparejada la obligacion
de restitucion.

- Acciones y participaciones en el capital de empresas.

- Renta fija publica o privada (bonos, obligaciones y similares).

- Participaciones en instituciones de inversioén colectiva (fondos de inversion).
- Productos estructurados.

- Productos derivados, utilizados exclusivamente para cobertura de riesgos.

- Y cualquier otro que, respetando las orientaciones del Manual y sus anexos,
facilite el logro de objetivos especificos de inversion.
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5. PRINCIPIOS GENERALES DE SELECCION DE INVERSIONES

La Administracién del patrimonio financiero se basara en criterios técnicos sélidos y
debera evitar las operaciones basadas Unicamente en movimientos especulativos del
mercado de valores. En ningin caso o circunstancia podra invertirse en paraisos
fiscales.

En la préactica, la seleccion entre alternativas de inversion consistentes con el codigo
normativo y ético reflejado en el Manual, se realizaréd buscando un adecuado equilibrio
enfre los siguientes criterios:

o Seguridad: entendida como la posibilidad de recuperar integramente la
inversion a su vencimiento o en el plazo de maduracion que se establezca.

o Liquidez: entendida como la capacidad de transformar la inversién en dinero en
el momento deseado, sin incurrir en costes significativos o experimentando una
pérdida de capital. Para lograrlo, se priorizara la inversién en productos
negociados en mercados secundarios oficiales.

o Rentabilidad: es la capacidad de que la inversién genere un excedente o
beneficio econdmico. La rentabilidad estard siempre supeditada a la seguridad

y a la liquidez.

o Diversificacion: recomienda evitar la concentracién de inversiones,
distribuyendo los recursos entre diferentes tipos de productos financieros,
emisores y entidades gestoras, con la finalidad de reducir el riesgo (ver Anexo
2}

o Valores éticos: se valorara que los emisores de las inversiones tengan como
principio de actuacion la justicia social, la solidaridad, el respeto a los derechos
humanos y la proteccion del medio ambiente. Desde julio de 2020, se establece
un plazo maximo de tres afios para adaptar la totalidad de la cartera a los
criterios de inversion ética y socialmente responsable

6. GOBERNANZA: ESTRUCTURA Y RESPONSABILIDADES

La gestion de las inversiones financieras de la Didcesis se articulara en el marco de la
estructura organizativa y de gobierno diocesano, a fin de garantizar el entorno de
control y equilibrio necesarios para asegurar y fortalecer buenas practicas en
procedimientos y operaciones. En concreto, este ambito de la gestion econdmica
implica a las siguientes instituciones:

6.1 El Consejo de Asuntos Econémicos

Al Consejo de Asuntos Econémicos de la Didcesis corresponde determinar las
directrices conforme a las cuales deben Administrarse los bienes de la didcesis.

El Consejo de Asuntos Econémicos se dota de un “Comité de Inversiones’,
responsable de implementar la filosofia reflejada en este Manual, adoptando
decisiones sobre ajustes de cartera de acuerdo con las competencias que aqui se
establecen y realizando recomendaciones cuando corresponda.
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6.2 El Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el organismo responsable de definir y garantizar la puesta
en préactica de la estrategia diocesana de inversiones, actuando siempre en conformidad
con lo establecido en este Manual. Para ello, trabajando en estrecha relacion con el
Ecénomo Diocesano:

o Valorara permanentemente la situacién de la cartera.

o Acordara estrategias y objetivos especificos de inversion.

o Identificara instrumentos de inversién mas convenientes en cada momento.
o]

Adoptara decisiones que, en el marco de sus competencias, resulten en ajustes
oportunos de cartera.

o En circunstancias extraordinarias, podra recomendar al Ordinario
modificaciones estratégicas de calado.

o Supervisara la implementacién de los acuerdos adoptados.

o Evaluara anualmente los resultados de su gestion.

a) Composicién

El Comité de Inversiones estara integrado por un minimo de cuatro miembros
nombrados por el Obispo, mas el Economo Diocesano que ejercerd con voz, pero sin
voto. Dos miembros seran elegidos por el Consejo de Asuntos Econdémicos, uno entre
sus miembros y otro externo, propuesto por su competencia técnica, historial
profesional y calidad humana. Los otros dos miembros seran nombrados entre los
propuestos por el Economo Diocesano. El nombramiento de los miembros del Comite
se realizara por un plazo de tres afos, susceptible de prérroga.

Los miembros del Comité de Inversiones seran personas probas, con los
conocimientos técnicos y la experiencia suficiente para desarrollar su funcion, y la
sensibilidad y apertura adecuadas para implementar los estandares éticos que la
institucién vaya identificando y asumiendo. Caso de que, en algun area o
discernimiento especifico, el Comité considere necesario contar con asesoramiento
externo, podra buscarlo en personas o entidades con probada capacidad (ver apartado
“9. Relaciones con colaboradores”).

Los miembros del Comité deben ejercer su funcién asegurando independencia de
criterio en la seleccion de inversiones, no pudiendo promover entidades ni productos
por motivos interesados o a consecuencia de vinculaciones profesionales.

Las decisiones del Comité de Inversiones se entenderén validamente adoptadas
cuando reciban el respaldo de la mayoria simple de los miembros del Comite
asistentes a la reunion, siempre que como minimo asistan tres miembros del mismo.

b) Organizacion

La presidencia del Comité recaera sobre el miembro del Consejo de Asuntos
Econémicos designado para participar en él. En caso de empate, el presidente tendra
voto de calidad. El secretario sera elegido por los miembros del Comité, a excepcion
del Ecénomo, y debera levantar las actas de las sesiones, asegurando que se
preservan en el archivo de la Curia.
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c) Funciones

Las funciones del Comité de Inversiones son:

s
2.

Asegurar que en todo momento se respeta lo definido en este Manual.

Definir la estrategia de inversiones, evaluando las diversas opciones sobre la
base de los criterios sefialados en el apartado “5. Principios generales de
seleccion de inversiones” anterior.

Definir lineas de actuacion para implementar estrategias definidas, asegurando
consistencia entre ambas, y descartando de entrada operaciones en sectores o
instrumentos especificos que no sean coherentes con lo reflejado en este

Manual.
Definir el perfil de riesgo que debera tener la cartera de inversiones.

Adoptar decisiones sobre ajustes de cartera menores que se consideren
necesarios y, en circunstancias especiales, recomendar al Ordinario ajustes de
mayor alcance.

Realizar una gestion y seguimiento detallado de la cartera de inversiones.

Promover la adaptacion de este Manual y sus Anexos, tanto a las nuevas
exigencias éticas y legales que se puedan ir identificando, como a la evolucién

del negocio.

d) Convocatorias

El Comité de Inversiones se reunira regularmente y como minimo 3 veces al afio.
Las reuniones seran convocadas por el secretario a propuesta del presidente,
ordinariamente con 7 dias

de antelacién, con el envio del Orden del Dia. Con un minimo de tres dias de
antelacion, los convocados recibiran toda la documentacién relevante.

e) Actas de las sesiones

El secretario levantara un acta de cada sesion, y estara sera firmada por los
miembros del Comité que hayan asistido. El acta debe contener como minimo lo

siguiente:

- Fecha de reunion.

- Listado de intervinientes.

- Seguimiento de acuerdos adoptados en sesiones anteriores.
- Informe (Regular/Anual) del Ecénomo Diocesano.

- Documento de Consultas Extraordinarias al Comité.

- Asuntos tratados y decisiones adoptadas en cada caso.
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f) Nivel de competencia

Conviene distinguir don ambitos especificos de decision:

Inversion: En lo relativo a la compra-venta de activos, el Comité de Inversiones
podré decidir con autonomia sobre ajustes que afecten como méaximo al 15% de
la cartera total. En circunstancias especiales podra recomendar ajustes
mayores, pero estos requeriran un informe favorable del Economo Diocesano
que se sometera a la consideracion del Ordinario, quien debera aprobar la
operacion.

Crecimiento: En lo relativo a posibles variaciones del capital disponible para
inversiones, es decir, decisiones sobre su ampliacion o disminucion, se
procedera como en lo relativo a ajustes mayores de cartera: inclusion de las
recomendaciones del caso en el Informe Regular del Economo Diocesano, que
se sometera al Ordinario para que este, con los contrastes que considere
oportunos, apruebe o rechace la operacién sugerida.

6.3 El Ecénomo Diocesano

Al Ecénomo Diocesano le corresponde, con la ayuda de la administracion diocesana,
gestionar el patrimonio diocesano de acuerdo con las directivas relevantes que reciba
de los 6rganos de gobierno diocesano. Especificamente y en materia de inversiones
financieras, son funciones del Ecénomo:

1«

Establecer un sistema adecuado de registro, documentaciéon y custodia de
inversiones, asi como de toda la documentacion asociada a esta dimension de

la actividad gestora.

Participar en el Comité de Inversiones presentando en cada sesion ordinaria
un informe de situacion y necesidades diocesanas en materia de inversion
que se incluira como punto del Orden del Dia (el Informe Regular del
Ecénomo Diocesano).

Asegurar que los anexos de este documento estan actualizados y recogen en
cada momento todo lo que se ha ido definiendo y formulando en cada
aspecto.

Solicitar del Comité estrategias de inversion bien definidas y objetivos
especificos consistentes con las orientaciones de este Manual y las
necesidades diocesanas.

Adoptar todas las decisiones necesarias para asegurar la ejecucion e
implementacion de los acuerdos adoptados en las sesiones del Comité.

Coordinar consultas por via electronica a los miembros del Comité, cuando
circunstancias sobrevenidas recomienden adoptar decisiones urgentes en
materia sobre las que no existan pronunciamientos previos o criterios claros
(ej. ampliaciones de capital...). Cuando el resultado de esa consulta sea
concluyente sobre la cuestion, el Economo procedera a ejecutar la decision
mayoritaria. Cuando, por cualquier motivo, la consulta no sea posible o
clarificadora, el Economo decidira con su mejor criterio. Todos los detalles
especificos de cada una de estas consultas extraordinarias (fecha, naturaleza,
decisidon adoptada y circunstancias de la misma) se haran constar en un

8
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documento “ad hoc”. Este documento se presentard en la proxima sesion
presencial del Comité para su aprobacién y asi sera incluido en el acta
correspondiente como anexo.

7. Mantener informaciéon actualizada tanto sobre porcentajes relevantes en
cartera, como de variables relevantes para la actividad inversora.

8. Elaborar un informe anual de la situacién y comportamiento de la cartera, asi
como del grado de cumplimiento de estrategias y objetivos anuales, que se
sometera a la consideracion del Comité en la primera reunion de cada afio (el
Informe Anual del Ecénomo Diocesano).

7. MONEDA DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras se realizaran preferentemente en euros y, alternativamente,
en moneda de ambito internacional. El lugar de realizacion y deposito de dichas
inversiones debera ser una plaza sometida a la legislacién comun de los paises de la
Unién Europea.

8. INVERSIONES PROCEDENTES DE HERENCIAS O DONACIONES

En el supuesto de que la entidad reciba herencias o donaciones que incluyan
instrumentos financieros, el Comité de Inversiones analizara el cumplimiento en cada
caso de los criterios y principios previstos en el presente Manual, y elevara al Ordinario
un informe con las recomendaciones oportunas para que éste adopte una decision.

9. RELACIONES CON COLABORADORES

La entidad podra proceder a la contratacion de asesoramiento profesional externo,
entendido éste como la colaboracion técnica en la identificacion de productos concretos
que, por su calidad, fiscalidad, costes y garantias, convenga considerar. El
asesoramiento facilitado por terceros debera ofrecer suficientes garantias de
competencia profesional e independencia (MiFID Il, art 24.7), y no estar afectado por
conflictos de interés.

El articulo 24.7 de MIFID Il, establece los requisitos para que el servicio de
asesoramiento sea considerado independiente:

“1. Evaluar una gama suficiente de instrumentos financieros disponibles en el
mercado, que sea suficientemente diversificada en lo que respecta a sus tipos y a sus
emisores o proveedores, a fin de garantizar que los objetivos de inversién del cliente
puedan cumplirse adecuadamente y no se limiten a instrumentos emitidos por la propia
empresa de servicios de inversion, entidades con las que tenga vinculos estrechos u
ofras entidades con las tenga vinculos juridicos o econémicos; y
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2. No se podran aceptar o retener honorarios, comisiones u otros beneficios
monetarios (0 no monetarios) abonados por terceros en relacién a la prestacion del
servicio a los clientes.”

Cuando se deleguen inversiones financieras en una entidad financiera colaboradora,

ésta tendra que rendir cuentas trimestralmente al Economo y siempre que sea
requerido por él.

ANEXOS

Anexo 1: Criterios de inversion ética (ASG, Responsabilidad social y todo lo demas que
se vaya madurando y adoptando).

Anexo 2: Estrategia de inversion (diversificacién y todo lo demas).

Anexo 3: Objetivos especificos anuales.
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